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I PARTE

(DESCRIPCION DE LA EMPRESA, DATOS DE LA SOCIEDAD, BREVE DETALLE ORGANIZACIONAL DE
LA EMPRESA)

Power Gen, S.A. es una sociedad andnima de duracién perpetua incorporada y existente de
conformidad con las leyes de la Repoblica de Panama, (en adelante, el “Emisor”) mediante Escritura
Publica No. 8078 del 27 de diciembre de 1999, de la Notarla Undécima del Circuito Notarial de la
Ciudad de Panarng, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Pablico desde el 29 de diciembre
de 1999, en la Ficha 372370, Documento 59849.

Power Gen abri6 sus operaciones en el afio 1993 brindando al mercado panamefio la venta, servicio,
mantenimiento y alquiler de equipos tanto industriales como de construccion, de plantas eléctricas,
equipos pesados, etc.

El 30 de junio de 2018, Power Gen, S.A., adquirié el 100% de las acciones de la empresa Renta
Unida de Costa Rica, S.A., Sociedad Andnima, constlituida en la Republica de Costa Rica, con cedula
juridica No. 3-101-679262, conslituida mediante escritura con numero de legalizacion
4064000257223 al tomo: 2014, Asiento: 47054, del 27 de febrero de 2014 e inicia operaciones en el
mes de mayo de 2014.

La estrategia del Emisor se basa en los siguientes pilares basicos de servicio: alta disponibilidad,
cercania a los principales proyectos, confiabilidad en el funcionamiento dptimo del equipo gracias al
mantenimiento “in house” realizado por personal altamente capacitado, y representacion de marcas
reconocidas a nivel mundial, tales como:

o APC by Scheider Electric, Atlas Copco, Generac Power Systems, Inc., Allied Construction
Products, LLC, Bomag Fayat Group, Magnum, National Signal, Raymond, JLG, Mustang, Nissan
Forklift, SDMO, Snap-on, Stanley, Wyco.

. Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicidn del pablico
Inversionista y del publico en general,



Power Gen se ha distinguido en el mercado por la amplia gama de productos de alta calidad y
sucursales estratégicamente ubicadas en la Panama, Chiriqui, Provincias Centrales, Cativa, Chame

y Santiago.
ANALISTS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Activos

De acuerdo & los Estados Financieros Interinos de Power Gen, 5.A., al 31 de marzo de 2020, el emisor
poseia Activos totales por US$31,937,729 los cuales disminuyeron con refacion al 31 de diciembre de
2019 en un 5.8%. Los activos corrientes del Emisor al mismo periodo suman US$9,893,264 los cuales
disminuyeron en comparacion a diciembre 2019 en un 5.7%. Los activos No Corrientes conformados
por los activos productivos (Equipo de Renta) y otros activos suman US$22,044,463 los cuales
disminuyeron en comparacion con el 31 de diciembre de 2019 en 5.9% esto debido a la depreciacién
de los mismos.

Las cuentas por cobrar netas al 31 de marzo de 2020 ascienden a la suma de US$4,377,830 las
cuales aumentaron en un 5.3% en comparacion con diciembre 2019,

El inventario de equipos y repuestos para la venta al 31 de marzo de 2020 asciende a US$3,366,858
mostrando una disminucion del 15.3% en comparacidn al 31 de diciembre. El inventario de repuestos
ademas de ser para la venta también es utilizado para dar mantenimiento y reparacion a la flota de
renta principal activo generador de ingresos.

Los pasivos totales suman US$24,708,806 los cuales disminuyeron con relacion al 31 de diciembre
de 2019 en un 2.9%. Los pasivos corrientes del Emisor al mismo periodo suman US$6,171,835
disminuyeron en un 12.6% en comparacion con el 31 de diciembre de 2019. Los pasivos No
Corrientes conformados principalmente por la deuda financierc y de bonos a largo plazo suman
US$18,536,971 aumento en un 0.9% en comparacion con el 31 de diciembre de 2019.

. Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicidn def pablico
inversionista y del piblico en general.



II PARTE

RESUMEN

FINANCIERC

A. Presentacidn Aplicable a emisores del sector comercial e industrial:

TRIMESTRE AL | TRIMESTRE AL | "ROIESTRE AL | 0o 'MESTRE AL
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 31 DEMARZO | 30DEJUNID | 3008 31 DE
2020 2020 2020 DICIEMBRE 2020
Ventas o Ingresos Tolales 2,933,987 iy
Margen Operativo 962,876
Gastos Generales y Administrativos 1,751,260
Gastos Financieros 469,034
ttilidad o Pérdida Nela -1,247,424
Acciones Emitidas y en Circulacién 210
Utilidad o perdida por accién -5,940
Deprediacién y Amortizacion 1,156,855|
Utilidades o perdidas no recurrentes Ol
TRIMESTRE AL [ TRIMESTRE AL mm:mE AL | TRIMESTRE AL
BALANCE GENERAL 31 DE MARZO 30 DE JUNIO SEPTIEMBRE 31 DE
2020 2020 =530 DICIEMBRE 2020}
Activos Circulantes 9,803,264 ——
Actives Tolales 31,937,729]
Pasivos Circulantes 6,171,835}
Deuda a Largo Plazo 18,536,971
Acciones Preferidas 0
Capital Pagado 2,310,000
Utilidades Retenidas 5,144,151
Total Patrimonio 7,228,923
TRIMESTRE AL | TRIMESTRE AL TRMB?.'DREE AL TRIMESTRE AL
RAZONES FINANCIERAS 31 DE MARZO 30 DE JUNIO SEPTIEMBRE 31 DE L
2020 2020 2020 DICIEMBRE 2020
Dividendo / Accién 0
Deuda Total / Patrimonio 3.42
Capital de Trabajo 3,721,429
Razon Corriente 1.60
utilidad Operativa / Gastos Financieros -1.68

B. RECURSOS DE CAPITAL

El patrimonio de! Emisor al 31 de marzo de 2020 asciende a la suma US$7,228,923 conformado por
un Capital pagado de US$2,310,000, Utilidades no distribuidas por US$5,144,151 y anticipo de
impuesto complementaric pagado por menos US$225,228. Se debe tomar en cuenta que los
accionistas mantienen compra de Bonos subordinados del Grupo por US$13,000,000,

Basado en que los pasivos totales al 31 de marzo de 2020 suman US$24,708,806 el Emisor registra
una relacién de Pasivo Total a Capital de los accionistas de 3.4 veces.

. Este documento ha sido preparado con el conocimiento de gue su contenido serd puesto a disposicidn del publico
inversionista y del pdblico en generai.



C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Los ingresos totales del Emisor al 31 de marzo de 2020 suman US$2,933,987 el cual disminuyo con
relacion al mismo periodo del 2019 en un 31.3% y generando una pérdida neta al 31 de marzo de
2020 es de US$1,247,424.

La baja en {os ingresos de este afio se debe principalmente por la demora en el arranque de proyectos
de construccion, infraestructura y carreteras anunciadas por el gobierno, pero que han quedado solo
en licitacion y al presentarse el COVID 19 todo se ha dilatado alin mas, io que ocasionara resultados
negativos no solo para nosotros si no para todas las actividades comerciales.

D. ANALISIS DE {AS PERSPECTIVAS

Nuestra perspectiva para este afio 2020 es negativa, con el COVID 19 no se espera resultados
positivos, la actividad de construccion no se espera que inicie a corto plazo hay mucha incertidumbre,
no se sabe cuando podran iniciar los proyectos licitados, la inversion privada también se vera afectada
por lo que los proyectos que desarrolla este sector también se vera afectado,

III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS
IV PARTE
ESTADOS FINANCIEROS GARANTES FIADORES (Si Aplica)
V PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO (Si Aplica)

La certificacion del Fiduciario indica que el total de Activos Fideicomitivos son US$8,863,117.69
dando un Ratio de cobertura de 5.01 por arriba del 1.25 gque es el minimo.

VI PARTE
DIVULGACION
(DETALLAR METODO DE DIVULGACION DEL PRESENTE INFORME)

Entrega a Superintendencia del Mercado de Valores de Panama

Representante Legal

Eug}nio Rodriguez
8-236-2186

. Este documento ha sido preparade con el conocimiento de que su contenido ser# puesto a disposicidn del publico
inversionista y del pdblico en general.



Panamd, 13 de julio 2020

Sefiores
Superintendencia de Mercado de Valores
Panama, Repiiblica de Panama

Estimados sefiores:

Hemos revisado el estado financiero interino Adjunto de Power Gen ,S.A. y Subsidiaria ,
los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Marzo del 2020 , los
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, para los
trimestres terminados al 31 de Marzo 2020y 2019 , asi como las notas explicativas e
informacion adicional .

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las NIIFs

Como resultado de la revision, de los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Power Gen, S.A. y Subsidiaria
al 31 de Marzo del 2020, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera .

L 'J.J,L. fodlled
\gcenia L amarena



Power Gen, S.A. y Subsidiaria
Estados Financieros Interinos Consolidados

Tres meses terminados

El 31 de marzo de 2020
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Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Al 31 de marzo de 2020

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar, netas

Inventarios, neto

Gastos e mpuestos pagados por anticipado
Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, mobiarios y equipos, neto
Cuentas por cobrar entre partes relacionadas
'Otros activos

Total de activos no corrientes

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Oblgaciones financieras

Amrendamientos financieros

Cuentas por pagar

Bonos corporativos

Gastos e impuestos acumubdos por pagar
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Oblgaciones financieras

Arrendamientos financieros

Bonos corporativos

Bonos subordinados

Prima de antigliedad e ndemnizacion
Cuentas por pagar entre partes relcionadas
Total de pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio

Captal en acciones
Utiidades no distribuidas
Impuesto complementario
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Estado de Situacion Financiera Consolidados

Notas

o~ LN

10
11

12
13
14
15
16

12
13
15
15
17
10

18

2020 2019
Bf. 1,252,152 B/. 1,364,901
4,377,830 4,157,545
3,366,858 3,974,495
896,424 988,272
9,893,264 10,485,213
21,654,881 22,943,109
139,924 209,424
249,658 263,869
22,044,463 23,416,402
B/. 31,937,729 B/. 33,901,615
B/. 3,941,873 B/. 2,416,151
1,226,606 1,226,506
309,454 409,425
406,250 2,595,833
287,652 413,196
6,171,835 7,061,211
2,985,776 2,684,601
649,295 951,516
1,362,595 1,495,213
13,000,000 13,000,000
55,277 62,825
484,028 169,902
18,536,971 18,364,057
24,708,806 25,425,268
2,310,000 2,310,000
5,144,151 6,391,575
(225,228) (225,228)
7,228,923 8,476,347

B/. 31,937,729

B/. 33,901,615

Las notas gue se acompaiian forman parte integrai de estos estados financieros consolidados.




Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Estado de Resultados Integrales Consolidados

Utilidad neta

Al 31 de marzo de 2020
Notas 2020 2019

Ingresos
Alquier de equipos Bf. 2,024,912 B/. 3,747,248
Ventas de equipos, respuestos y servicios 10 909,075 526,438
Total de ingresos 2,933,987 4,273,686
Costos de ventas 9 (1,971,311) (2,177,209)
Utilidad bruta en ventas 962,676 2,096,477
Gastos generales y administrativos
Salarios y otros beneficios a empleados 19 (733,390) (826,536)
Otros gastos generaies adminktrativos 20 (390,593) (324,528)
Auier 10 (347,664) (308,134)
Depreciacion y amartizacion 9 (79,322) (116,821)
Honoraros profesionales (92,666) (67,996)
Mantenimiento y reparacién (37,008) (17,822)
Electricidad, agua y tekéfono (17,138) (21,639)
Impuestos (19,527) (15,106)
Seguro {10,829) (28,288)
Publcidad (23,123) (13,488)
Total de gastos generales y administrativos (1,751,260) (1,740,359)
Utilidad en operaciones (788,585) 356,118
Otros ingresos (gastos)
Obtros ingresos 10,198 4,645
Costos financieros {469,034) (310,238)
Total de otros gastos (458,836) (305,593)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta (1,247,424) 50,525
Impuesto sobre ka renta 21 8 (11,210)

B/. (1,247,424) B/. 39,314

Las notas gue se acompafian forman parte integral de estos estados financieros consolidadas.




Al 31 de marzo de 2020

'Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidados

Saldo al 1 de enero de 2018
Utiidad neta

Utilidades retenidas re-expresadas
al 1 de enero de 2018
Impuesto compiementaro

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Dsminucion por adquisicidn de empresa

'Saldo inicial después de adquisicién
' de empresa

Utiidad neta

Impuesto complementario

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Utiidad neta
Impuesto complementario

Saldo al 31 de marzo de 2020

Nota

18

18

18

Capital en  Utilidades no Impuesto Total
acciones distribuidas complementario

B/. 2,310,000 B/. 6,056,782 B/. (169,959) Bf. 8,196,823
- 423,404 - 423,404

2,310,000 6,480,186 (169,959) 8,620,227

= = (36,963) {(36,963)

2,310,000 6,480,186 {206,922) 8,583,264
2,310,000 6,480,186 (206,522) 8,583,264

- (88,611) - (88,611)

z = (18,306) (18,306)

2,310,000 6,391,575 (225,228) 8,476,347

- (1,247,424) - {1,247,424)

B/, 2,310,000 B/. 5144,151 B/. (225,228) B/. 7,228,923

Las notas que se acompanan forman parte integral de estos estados financieros consoldados.




Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Estado de Flujos de Efectivo consolidados
Al 31 de marzo de 2020

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utiidad neta
Ajustes por:
| Depreciacion y amortizacién
Descarte de activos fijos
Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar
Provision para prima de antigiiedad e indemnizacion
Resultado de las operaciones antes del movimiento en
el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar
Inventarios
(Gastos e impuestos pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados por pagar
Prima de antigliedad e indemnizacion pagada
Flujos de efectivo provistos por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquiskion de propiedades, mobiiarios y equipos

Equipo reclasificado como inventario

Flujos de efectivo usados en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Producto de bonos y préstamos

Abonos y préstamos y bonos

Cuentas por cobrar entre partes relacionadas

Cuentas por pagar entre partes relacionadas

Impuesto complementario pagade

Aumento en el efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inkio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del aiio

Flujos de efectivo provistos por las actividades de financiamiento

Notas

11

19

11
1

2020 2019
B/. (1,247,424) BJ. 39,314
1,156,855 1,536,656
25,260 38,731
12,304 16,780
(53,005) 1,631,481
(245,545) (88,506)
607,637 286,342
91,848 (260,252)
14,213 (32,941)
(99,971) 366,682
(125544)  (136,241)
(19,852) (20,142)
169,781 © 1,746,022
131,373 (737,960)
131,373 (737,960)
517,622 -
(1,315,147)  (1,727,650)|
69,500 (4,735)
314,126 225,848
(413,899)  (1,506,537)
(112,749)  (498,474)
1,364,901 1,514,781
B/. 1,252,152 BJ. 1,016,307

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros consoldados.




Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados

Al 31 de marzo de 2020

(1)

(2)

Informacion corporativa

Power Gen, S.A. (la Empresa), fue constituida conforme a la Ley de sociedades andnimas de la
Repiblica de Panama y esta inscrita en el Registro Pblico en el Rollo 59849, Imagen 1 y Ficha
372370 de |a seccion mercantil. La Empresa se dedica principalmente al alquiler y venta de
equipos industriales de construccion, montacargas, compresores de aire y equipos de
plataformas aéreas y otros. También se dedican a la reparacién de generadores de energia
eléctrica y montacargas y venta de sus repuestos; ademas, dar servicio de mantenimiento a

dichos equipos.

La oficina principal de la Empresa se encuentra ubicada en Carretera Panamericana, Sector
mafianitas, corregimiento de Tocumen, Edificio Power Gen, Ciudad de Panamad, Republica de
Panama.

El 30 de septiembre de 2018 Power Gen S.A., adquirid la empresa Renta Unida, Sociedad
Andnima, constituida en la Republica de Costa Rica es una empresa de capital privado, con
cedula juridica No.3-101-679262, constituida mediante escritura con nimero de legalizacion
4064000257223 al Tomo: 2014, Asiento: 47054, del 27 de febrero de 2014 e inicia operaciones
comerciales en el mes de mayo de 2014.

Su actividad principal es la renta de equipo de construccién tales como, compresores, soldadoras,
equipos de mini excavacion, plataformas, montas cargas, telehandler, generadores, backhoe
entre otros. Se encuentra ubicado en San Rafael de Alajuela, Calle Potrerilios, contiguo a las
bodegas del Almacén Sol Nacientes y desarrolla su actividad en todo el territorio nacional.

Los estados financieros Interinos consolidados al 31 de marzo de 2020, fueron aprabados por la
Administracion del Grupo el 25 de junio de 2020.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de Power Gen, S.A. y Subsidiaria al 31 de marzo de 2020,
fueron preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).



Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados
Al 31 de marzo de 2020

(3) Base para la preparacion de los estados financieros consolidados

(a) Base de valuacion y moneda de presentacion
Los estados financieros consolidados de Power Gen, S.A. y Subsidiaria, al 31 de marzo de
2020, fueron preparados sobre la base de costos histdricos. Estos estados financieros
consolidados estan expresados en Balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica de
Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el Ddlar (US$) de los Estados Unidos
de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y en su lugar utiliza
el Dolar de Jos Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

(b) Bases de consolidacion
Los estados financieros consolidados de Power Gen S.A. y Subsidiaria, al 31 de marzo de
2020, incluyen los estados financieros de Power Gen, S.A., y Renta Unida Costa Rica, S.A.
(Subsidiaria). Los estados financieros de la Subsidiaria fueron preparados a la misma
fecha de los estados financieros de Power Gen S.A. y Subsidiaria, utilizando paliticas
contables uniformes.

Todos los saldos y transacciones, ingresos, costos y gastos, dividendos y las ganancias o
pérdidas resultantes de transacciones entre el Grupo han sido eliminados en la
preparacion de los estados financieros consolidados.

Los estados financieros de la Subsidiaria son incluidos en la consolidacion desde la fecha
de adquisicidn, fecha en que la empresa obtiene el control y continuidad incluyendo dichos
estados hasta la fecha que el control cese.

(c) Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad
La preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo requiere que la
administracion realice estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de
ingresos, gastos, activos y pasivos y la divulgacion de pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros consolidados. Debido a la incertidumbre implicita en estas
estimaciones y supuestos podrian surgir ajustes a las cifras de importancia relativa que
afecten los importes divulgados de los activos y pasivos en el futuro.

¢.1. Estimados y supuestos
Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las

estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros
consolidados y que por su naturaleza tienen un alto riesgo de causar ajustes de
importancia relativa a las cifras de los activos y pasivas en los estados financieros
consolidados del préximo afio, se presentan a continuacion:

— Provision para posibles cuentas incobrables.
~ La vida util de las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras.
— Provisién para prima antigliedad e indemnizacion.

A



Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados
Al 31 de marzo de 2020

(3) Base para la preparacion de los estados financieros consolidados

(c) Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad (continuacion)
¢.1. Estimados y supuestos (continuacion)
Estas estimaciones se realizaron con la informacion disponible al 30 de septiembre
de 2019, sobre los hechos analizados y es posible que acontecimientos futuros
obliguen a modificarlas (aumentar o disminuir) en los proximos afios, [0 que se haria
de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas del estado conselidado de resultados integrales.

(d) Comparacion de la informacion
Conforme a lo exigido por la NIC 1 “Presentacion de Estados financieros consolidados” la
informacion presentada en los estados financieros consolidados referida al aifio 2018, se
presenta para efectos comparativos con la informacién similar al afio 2019.

(e) Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} e
interpretaciones aun no adoptadas
NIIF 16 Arrendamientos, esta norma reemplaza la actual NIC 17. La NIIF 16 es efectiva
para los periodos anuales que inicien en/o después del 1 de enero de 2019.

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad

(a) Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo esta representado por el dinero en efectivo, cuyo
vencimiento es igual o inferior a tres {3) meses para las cuentas de banco, y un afio para
los plazos fijos desde la fecha de adquisicion.

Los sobregiros bancarios se presentan como pasivos corrientes en el estado consolidado de
situacion financiera.

(b) Cuentas por cobrar, netas
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
que no son cotizados en un mercado activae. Después de su reconocimiento inicial, las
cuentas por cobrar son medidas por la Compariia al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos una estimacion por deterioro.

La recuperacion de estos activos financieros es analizada periodicamente y es registrada
una estimacion por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como cobro
dudoso, con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrable son
rebajadas de la estimacién por deterioro.

A



Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados
Al 31 de marzo de 2020

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

(b)Cuentas por cobrar, netas (continuacion)

Las cuentas por cobrar, netas son activos financieros no derivados de corto plazo, que no
devengan intereses, son cobros fijos mensuales o determinables y que no se cotizan en un
mercado activo. Estas son reconocidas y medidas por su precio de transaccion, que es el
importe de la contraprestacion que tendra derecho al Grupo a cambio de transferir los
bienes o servicios comprometidos al cliente.

Deterioro de valor de las cuentas por cobrar comerciales, neta

El Grupoc mide la correccion de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas (PCE) durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar
comerciales que procedan de transacciones de Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes.

(c) Inventarios, neto

(d)

Los inventarios, neto estan conformados por los equipos y estan valuados al costo o valor
neto de realizacion, el que sea menor. El valor neto de realizacion corresponde al precio
de venta en el curso ordinario de los negocios menos los costos estimados necesarios
para realizar la venta. Los costos de los inventarios comprenden todos los costos
derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que haya
incurrido para darles su condicién y ubicacion actual. Inventarios de equipos de alquiler
para la venta estan al costo menos depreciacion correspondiente; los inventarios de
repuestos estan a costo promedio.

Propiedades, mobiliarios y equipos, neto

Las propiedades, mobiliarios y equipos, neto se encuentran valorizados a costo de
adquisicion, menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro
de su valor.

El costo inicial comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner activo en operacion. El
precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio
y si procede, ajustado de forma prospectiva.

=10 -
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados

Al 31 de marzo de 2020

(4)Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

(d) Propiedades, mobiliarios y equipos, neto

(e)

(f

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida Util estimada de los bienes. Los aiios
se detallan a continuacidn:

Activos Vida util estimada
Equipo de oficina 3-10 afios
Equipo de transporte 4 afios
Equipo para arrendar 5-7 afios
Otros equipos y herramientas 5-10 afios
Edificio 30 anos

La ganancia o pérdida que se genera de la disposicidn o retiro de un activo es determinada
como la diferencia entre el ingreso producto de la venta y ef valor en libros del activo neto
y es reconocida en el estado consolidado de resultados integrales.

Los equipos bajo arrendamientos financieros se clasifican como tales siempre que se
transfieran sustancialmente todos los riegos y ventajas inherentes a la propiedad del
arrendatario.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas
Los saldos y transacciones entre partes relacionadas son reconocidos y llevados al costo
histérico.

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas a fin de afio no tienen garantias, no
generan interés y su cancelacion se hace en efectivo. No se han recibido garantias, para
ninguna cuenta por cobrar y pagar de alguna parte relacionada. Para el trimestre
terminado el 31 de marzo de 2020, el Grupo no ha hecho ninguna provisién para cuentas
dudosas relacionadas con montos que adeudan las partes relacionadas.

Obligaciones financieras
Las obligaciones financieras son reconacidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles.

Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El Grupo reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del afio, cuando al pasivo financiero se da de baja, asi
como a través del proceso de amortizacidn.

_11_
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados
Al 31 de marzo de 2020

(4)Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

(g) Arrendamientos financieros

La determinacion de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento se basa en el fondo
econdmico del acuerdo. El Grupo evalda si el cumplimiento del acuerdo depende del uso
del activo especifico y si el acuerdo implica un derecho de uso del activo.

g.1 Calidad de arrendataria

Los activos adquiridos a través de arrendamiento financiero, en los cuales se
transfieren sustancialmente al Grupo los riesgos y beneficios sobre la prioridad de los
activos, son capitalizados a la fecha del arrendamiento por el valor razonable del bien
arrendado o, si es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento,
reconociendo simultaneamente el pasivo correspondiente. La cuota mensual de los
contratos de arrendamiento esta compuesta por cargos financieros y amortizacion de
la deuda. Los cargos financieros son reconocidos directamente en los resultados del
periodo. Los activos capitalizados se deprecian con base en la vida Util estimada del
bien arrendado. La vida Util de los arrendamientos es 36 meses.

(h) Cuentas por pagar

(i)

a)

Las cuentas por pagar comprenden principalmente montos pendientes de pagos por
compras comerciales y costos relacionados, las mismas se presentan a su costo histdrico.

Bonaos corporativos y bonos subordinados

Después del reconocimiento inicial, los bonos por pagar, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El Grupo reconoce la ganancias o
pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financieros se da de baja, asi como
a través del proceso de amortizacion

Prima de antigiiedad e indemnizacion

Regulaciones laborales vigentes, requieren que, al culminar la relacion laboral, cuzlquiera
que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigliedad
a razon de una semana de salario por cada afo de servicios; adicionalmente el Grupo esta
obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No
existe plan alguno de reduccion material de personal que haga necesaria la creacién de una
provision adicional al porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este concepto.

El Grupo ha establecido la provision para prestaciones laborales, que incluye, la cucta parte
mensual correspondiente de la prima de antigiledad del trabajador, consistente en el 1.92%
del total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes y el
0.327% de los salarios con respecto a la indemnizacién que corresponde al 2.25% del
porcentaje exigido por las regulaciones laborales vigentes.

-12 -
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados
Al 31 de marzo de 2020

(4)Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

(k) Reconocimiento de los ingresos
Reconocimientos de [os ingresos de contratos

Reconocimiento (aplicacién NIIF 15)
Los contratos con los dientes se contabilizaran cuando se cumplan todos los criterios
siguientes:

a8) Hayan sido aprobado por las partes.

b) Se puedan identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir.

¢) Se puedan identificar las condiciones de pago.

d) Los contratos tienen fundamento comercial.

e) Es probable que la entidad reciba la contraprestacion a la que tendra derecho.

Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los productos son despachados a
los clientes y se han transferidos al comprador los riegos y ventajas derivados de la
propiedad de los bienes, el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad, es
prabable que la Empresa reciba beneficios econémicos asociados con la transaccién y que
los costos incurridos en relacion con la transaccion puedan ser medidos con fiabilidad. Los
ingresos por venta de bienes estan presentados en el estado de resultados integrales.

Ingresos por ventas de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios son reconocidos cuando el importe de los ingresos
ordinarios pueda medirse con fiabilidad, es probable que la Empresa reciba los beneficios
economicos derivados de la transaccién, el grado de terminacién def servicic prestado, en
la fecha del estado de situacion financiera, pueda ser medido con fiabilidad y que los costos
ya incurridos, asi como los que quedan por incurrir hasta completar {a prestacién del
servicio, puedan ser medidos con fiabilidad. En el evento en que los ingresos por venta de
servicios no puedan ser medidos en forma fiable, los ingresos son reconocidos como tales
en cuantia de los gastos reconocidos que sean considerados recuperables.

Ingresos por alquiler de equipos

Los ingresos por concepto de arrendamiento operativo son reconocidos en forma lineal o a
largo plazo del arrendamiento.

-13 -
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados
Al 31 de marzo de 2020

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

(k) Reconocimiento de los ingresos (continuacion)
Medicidon (aplicacion NIIF 15)
Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen al importe del precio de la transaccion
que se asigne a una obligacion de desempefio, cuando (a medida que) dicha obligacién
de desempefio se satisface. El precic de la transaccién es el importe de la
contraprestacion a la que se tiene derecho por la transferencia de bienes o servicios.

(1) Reconocimiento de costo
El costo de venta es reconocido en el estado consolidado de resultados integrales
utilizando el método de devengado.

(m) Reconocimiento de gastos
Los gastos se reconocen en el estado consolidado de resultados integrales,
inmediatamente como tal cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios
economicos futuros, o cuando, y en la medida que, tales beneficios futuros no cumplen o
dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado
consolidado de situacion financiera.

{n) Impuesto sobre la renta
El impuesto sobre la renta del afio esta basado en los resultados del afio ajustados por
partidas que no son gravables o deducibles del impuesto scbre la renta. El impuesto
sobre la renta corriente, es la estimacion del impuesto por pagar sobre la renta neta
gravable del afio, utilizando la tasa de impuesto que esta vigente a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera.

(o)} Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado consolidado de situacion
financiera del Grupo cuando éstas se han convertido en parte obligada contractual del

instrumento.

Activos financieros
Los activos financieros se reconocen en el estado consolidado de situacion financiera del

Grupo cuando se lleva a cabo su adquisicidn.,

Clasificacion de activos financieros entre corriente y no corriente

En el estado consolidado de situacidn financiera, los activos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, es decir, como activos corrientes, aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como activos no corrientes [os de vencimiento superior a un afio.

A



Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados
Al 31 de marzo de 2020

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

(o) Instrumentos financieros (continuacion)
Pasivos financieros y patrimonio
Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo
econdémico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion
residual en el patrimonio del Grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

Clasificacién de pasivos financieros entre corriente y no corriente

En el estado consolidado de situacion financiera los pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como pasivos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior
a doce meses y como pasivos no corrientes los de vencimiento superior a un afio.

-15-



Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados

Al 31 de marzo de 2020

(5) Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de marzo, el efectivo y equivalente de efectivo esta constituido de la siguiente manera:

Efectivo:
Caja menuda

Bancos:

Cuenta corriente:

Metro Bank, S.A.

Banco General, S.A.

Mukbank, S.A.

The Bank of Nova Scotia, S.A., (Panama)
Banco Panama, S.A.

BCT Bank Intemational
Bankstmo, S.A.

Banvivienda, S.A.

Global Corp, S.A.

Banesco, S.A.

Capital Bank, S.A

Banco Nacional de Costa Rica
Sub total

Cuenta de Ahorro:
Banco Nacional de Costa Rica

B. 16049 B/ 17,610
2,514 27,604
180,679 867,501
-8,171 55,584
941,226 21,349
5,382 28,094

10,747 52,321
25,080 38,034

0 o

25,786 172,739
9,546 19,217

8,084 12,659

86,793 52,037
1,236,002 1,347,139

10 152

B/. 1,252,152 B/ 1,354,901

_16_



Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados

(6) Cuentas por cobrar, netas

Al 31 de marzo, las cuentas por cobrar, netas se presentan a continuacion:

2020 2019
Cuentas por cobrar comerciales B/. 4484591 B/. 4,250,924
Menos: provision para posibles cuentas incobrables (315,895) (290,635)
4,168,697 3,960,289
Empleados 21,472 28,267
Otros 187,662 168,989
Bl. 4377830 B/ 4,157,545

A continuacion, se presenta el andlisis de antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales

segun la fecha de facturacion:

2020 2019
De 1 a30dias 1,111,919 1,211,726
De 31 a 60 dias : 436,911 344,889
De 61 a 90 dias 243,152 348,675
Mas de 91 dias 2,692,610 2,345,624
Total B/. 4,484,591 B/ 4,250,924

La Administracion considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar se aproxima al valor

razonable.

A continuacion, se presentan las operaciones registradas en el movimiento de la provisién para

posibles cuentas incobrables al 31 de marzo:

Saldo al inicio del afio
Aumento en la provision cargada a gasto
Menos. Cuentas por cobrar cargadas a la provision

-17-

2020 2019
B/. 290,635 B/ 146,969
25,260 232,647
S (88,981)
B/. 315895 B/ 290,635




Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados

(7) Inventarios, neto

Al 31 de marzo, los inventarios, neto se detallan en los siguientes rubros:

2020 2019
Equipos 801,700 1,199,277
Repuestos 2,604,248 2,722,136
En proceso - 39,080 53,082

B/. 3,366,858 B/ 3,974,495

(8) Gastos e impuestos pagados por anticipado

Al 31 de marzo, los gastos e impuestos pagados por anticipado se detallan a continuacion:

2020 2019
Seguros pagados por anticipados - -
Gastos pagados por anticipados 75,269 99,5653
Impuestos pagados por anticipados 819,271 888,719
Otros gastos pagados por anticipados 1,884

L 4

B/. 896424 B/ 988,272
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Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados

Al 31 de marzo de 2020

(9) Propiedades, mobiliarios y equipos, neto

Al 31 de marzo, las propiedades, mobiliarios y equipos, neto se detallan a continuacion:

Costo

Al 1 de enero de 2019
Adqukiciones
Descartes

Al 31 de diciembre de 2019
Adquisiciones

Descartes

Al 31 de marzo de 2020

Depreciacién y amortizacion
acumulada

Al 1 de enero de 2019

Depreciacion y amortizacion

Al 31 de dciembre de 2019
Depreciacion

Al 31 de marzo de 2020
Valor razonabie:

Al 31 de marzo de 2020
Al 31 de diciembre de 2019

Edificio Equipo de Equipo de Equipo para Otros Equipos y

Oficina Transporte Arrendar Herramientas Total
B/. 92,352 B/. 839,968 B/. 1,282,241 B/. 63,912,802 Bf. 636,601 B/. 66,763,964
44,153 16,346 21,098 1,511,874 19,749 1,613,220
(387) - (758,731) 21,271 (737,847)
136,505 855,927 1,303,339 64,665,945 677,621 67,639,337
- - - 131,373 - 131,373
- = (262,745) - (262,745)
B/. 136,505 B/. 855,927 B/. 1,303,339 B/. 64,534,572 B/. 677,621 B/. 67,507,964
(5,692) (657,190) (889,116) (39,216,798) (449,643) (41,218,439)
(10,741) (105,625) (185,918) (3,108,035) (67,470) (3,477,789)
B/. (16433) B/. (762,815) B/. (1,075,034) B/. (42,324,833) B/. (517,113) B/. (44,696,228)
(2,866) (14,244) (44,218) (1,071,145) (24,383) (1,156,855)
{19,299) (777,059) (1,119,252) (43,395,978) (541,496) (45,853,083)
B/. 117,206 B/. 78,868 B/. 184,087 B/. 21138594 B/. 136,125 B/. 21,654,881
B/. 120,072 B/. 93,112 Bf. 228,305 B/. 22,341,112 B/. 160,508 B/, 22,943,109
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados

Al 31 de marzo de 2020

(9) Propiedades, mobiliarios y equipos, neto (Continuacién)

(10)

A continuacion, presentamos un detalle de la forma en que est distribuido el gasto de depreciacién

2020 2019
Depreciacion y amortizacion - costo 1,077,633 3,093,329
Depreciacion y amortizacion - gasto 79,322 384,460

B/. 1,156,855 B/ 3,477,789

Al 31 de marzo, el equipo para arrendar valorado por B/. 64,534,572 (2019: B/. 65,300,477),
garantiza los préstamos, arendamientos financieros y emision de bonos.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Al 31 de marzo, los saldos y transacciones entre partes relacionadas se detallan a continuacion:

2020 2019
En activos:
Transporte Power Gen 77,186 72,884
Gonzalez Traiding 28,337 27,688
Renta Depot. 8,764 8,764
Macri S.A - 70,086
Deming investment 8,637 8,637
Free Style investment - 2,337
Caribbean Capital Investment - 2,028
Power Depot 2,000 2,000
General Trading - -
Coleman Engineering, S.A 15,000 15,000

B/l. 139,924 B/ 209,424

Cuentas por pagar

Free Style investment B/. 132363
Caribbean Capital investment 152,672
Macri S.A 198,993 169,902

B/. 484,028 B/ 169,902
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados
Al 31 de marzo de 2020

(10) Saldos y transacciones entre partes relacionadas (Continuacion)

Como resultade de las transacciones entre partes relacionadas, en el estado consolidado de
resultados integrales se registraron las siguientes transacciones:

2020 2019
Venta de equipos, repuestos y servicios:
Caribbean Capital Investment, S.A - -
Free Style Investment, S.A. - -
Macri, S A 5 s
Total B/ - B/. -
Gasto de alquiler:
Caribbean Capital Investment, S. A 16,000 24,000
Free Style Investment, S.A 12,400 18,000
Macri, S.A 258,300 226,500
Gonzalez Trading, S.A 10,000 15,000
Deming investment, S.A. 4 400 6,600
Total B/, 301100 B/ 290,100

Términos y condiciones de las transacciones entre partes relacionadas

Las ventas y compras de bienes y servicios entre parte relacionadas son efectuadas a precios
previamente pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y pagar entre partes relacionadas
no tienen garantias, no generan intereses y son recuperables o pagaderas en efectivo. Durante
los afos que terminaron al 31 de marzo de 2020, el Grupo no ha registrado ninguna pérdida
relacionada con la recuperacion de las cuentas por cobrar entre partes relacionadas.
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(11) Otros activos

Al 31 de marzo, los otros activos se detallan a continuacion:

2020 2019
Fondo de cesantia 223,495 213,751
Anticipo de proveedores y otros - 22,249
Depésito de garantia 26,164 13,550
Otros - 14,319
B/l. 249658 B/. 263,869
{12) Obligaciones financieras
Al 31 de marzo, las obligaciones financieras se presentan a continuacion:
2020 2019

Global Bank Corporation, Inc.
Linea de crédito para capkal trabajo. El imite de esta lnea de

crédto es de B/.2,500,000, con interés de 5.3936% vy
vencimiento en marzo de 2025. El deudor podra disponer de
esta nea de crédito, medinte retios parciales, para sus
necesidades de capital de trabajo por medio de préstamos
drectos o cualquier otro medio que estipule el Banco.
Garantizado por el Contrato de Fideicomiso de Garantia entre
Power Gen S.A (Fideicomiente), Global Financial Funds.
Estaran en el contrato el 100% de los equipos financiados por el
Banco. Garantia mobilaria 0 prenda sobre maquinaria o equipos
por 100% del valor financiado por el Banco. 2,399,960

e

1,829,821
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BCT Bank International, S.A.

Linea de crédito para capital trabajo. El limite de esta linea
de crédito es de B/.2,000,000, con interés de 6.75% vy
vencimiento en noviembre de 2019. El deudor podra
disponer de esta linea de crédito, mediante retiros parciales,
para sus necesidades de capital de trabajo por medio de
préstamos directos o cualquier otro medio que estipule el
Banco. Garantizado por el Contrato de Fideicomiso de
Garantia entre Power Gen S.A (Fideicomitente), Financial
Warehosing of Latin America. Estaran en el contrato el
100% de los equipos financiados por el Banco. Garantia
moebiliaria o prenda sobre magquinaria o equipos por 100%
del valor financiado por el Banco. 862,211 925,484

Linea de crédito para capital trabajo. El limite de esta linea
de crédito es de B/.1,500,000, con interés de 6.50% vy
vencimiento en agosto de 2019. El deudor podra disponer de
esta linea de crédito, mediante retiros parciales, para sus
necesidades de capital de trabajo por medio de préstamos
directos o cualquier otro medio que estipule el Banco. Las
sumas gue el deudor adeude al Banco por cada utilizacion
de la linea de crédito, sera pagadera en un plazo maximo de
(180) dias. Garantizado por el Contrato de Fideicomiso de
Garantia entre Power Gen S.A (Fideicomitente), Financial
Warehosing of Latin America. Estaran en el contrato el
100% de los equipos financiados por el Banco. Garantia
mobiliaria o prenda sobre maquinaria o equipos por 100%
del valor financiado por el Banco.

Totales pasan... B/. 3,927,648 B/. 3,600,752

665,477 745,447
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(12) Obligaciones financieras (Continuacién)

2020 2019
...Totalkes pasan B/. 3,927,648 B/. 3,600,752
Metrobank, S.A.
Préstamos con vencimiento en ei 2021. Tasa de interés
del 5.5% el garantizado sobre B Pignoracidn de phjo fijo
del Sefior Rodolfo Jose Manuel Baeza por el 100% del
valor del principal, por b suma de B/.1,000,000. 1.500.000 =
Capital Bank, Inc.
Préstamo con vencimiento en el 2020. Tasa de interés
anual de 5% al 6%. Garantizado por b Pignoracidn de
Depdsto a Plazo Fijo por b suma de B/.1,500,000 1,500,000 1,500,000
Total 6,927,648 5,100,752
Obligaciones bancarias porcion corriente (3,941,873) (2,416,151)
Obligaciones bancarias porcion no corriente B/. 2,985,774 B/. 2,684,601

{13) Arrendamientos financieros

Al 31 de marzo, los arrendamientos financieros se detallan a continuacion:

2020 2019
Metroleasing, S.A. 1,294,278 1,397,007
Multileasing Financiero, S.A. 462,803 654,892
Capital Bank, S.A. 118,821 126,223

1,875,901 2,178,122
Arrendamiento financiero porcion corriente (1,226,606) (1,226,606)

Arrendamiento financiero porcion no corriente B/. 649,205 B/ 951516
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(13) Arrendamientos financieros (Continuacion)

A continuacion, se detalla el valor presente de los pagos minimos futuros que el Grupo debe
realizar:

Pagos minimos de Valor presente de los pagos
arrendamientos minimos de arrendamientos
2020 2019 2020 2019
Obligaciones bajo arrendamiento financieros:
Dentro de un afio 1,226,606 1,279,917 1,226,606 1,226,608
Del segundo afio 752,338 1,052,838 649,295 951,516
1,978,944 2,332,755 1,875,901 2,178,122
Menos. Cargos financieros futuros {103,043) (154,633) NA N/A
Valor presente de las obligaciones bajo
arrendamientos financieros B/. 1,875801 B/ 2,178,122 B/. 1875901 B/ 2,178,122
Arrendamiento financieros porcion corriente (1,226,6086) (1,226,606)
Arrendamiento financieros porcion corriente Bl 649,205 B/ 951,516

(14) Cuentas por pagar

Al 31 de marzo, las cuentas por pagar se detallan a continuacion:

2020 2019
Proveedores locales Bl. 242474 Bl 242596
Proveedores exteriores 66,980 197,546

B/. 309454 B/. 440,142

Las cuentas por pagar comprenden principalmente, montos pendientes por compras comerciales
y costos relacionados. El periodo de crédito promedio tomado para compras comerciales es de

90 dias.

La Administracion considera que el valor en libros de las cuentas por pagar se aproxima a su
valor razonable.
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(15) Bonos corporativos y bonos subordinados emitidos por pagar

El Grupo obtuvo autorizacion para la emision publica de un programa rotativo de bonos
corporativos y bonos subordinados no acumulativos, mediante Resolucion No.SMV128-17 del 17
de marzo de 2017, hasta de sesenta millones de ddlares (B/.60,000,000). Esta emision se
encuentra listada en la Bolsa de Vaiores de Panama,

Términos y condiciones de Ias series A, B, C y D de bonos corporativos:

Serie:

Fecha de emision:
Plaza de vencimiento:
Monto de la emisidn:

Tasa de interés:
Fecha de pagos de interés:

Base de calculo de la tasa de interés:

Serie:

Fecha de emision:
Plaza de vencimiento:
Monto de la emision:

Tasa de interés:
Fecha de pagos de interés:

Base de calculo de la tasa de interés:

A

3 de mayo de 2017.

4 afnos desde la fecha de emision (3 de mayo de 2021)
Cinco millones de ddlares B/.5,000,000 a ser ofrecidos
en multiplos de B/.1,000.

LIBOR 3 meses + 3.50% con un minimo de 5.50%.

El principal y los intereses de los bonos se pagaran
trimestralmente los dias treinta y uno (31) de marzo,
treinta (30) de junio, treinta (30) de septiembre y treinta
y uno (31) de diciembre de cada afio, y en caso de no
ser este un dia habil, entonces el pago se hara el primer
dia habit siguiente.

365/365

B

3 de mayo de 2017.

5 afos desde la fecha de emision (3 de mayo de 2022)
Un milién de dodlares B/.1,000,000 a ser ofrecidos en
miitiplos de B/.1,000.

LIBOR 3 meses + 4.0% con un minimo de 6%.

El principal y los intereses de los bonos se pagaran
trimestralmente los dias treinta y uno (31) de marzo,
treinta (30) de junio, treinta (30) de septiembre y treinta
y uno (31) de diciembre de cada afio, y en caso de no
ser este un dia habil, entonces el pago se hara el primer
dia habil siguiente.

365/365
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(15) Bonos corporativos y bonos subordinados emitidos por pagar {(Continuacién)

Serie:

Fecha de emision:
Plaza de vencimiento:
Monto de la emision:

Tasa de interés:
Fecha de pagos de interés:

(&

3 de mayo de 2017.

3 afios desde la fecha de emision {3 de mayo de 2020)
Dos millones de ddlares B/.2,000,000 a ser ofrecidos en
multiplos de B/.1,000.

LIBOR 3 meses + 4.0% con un minimo de 6%.

Los intereses de los bonos se pagaran trimestralmente
los dias treinta y uno (31) de marzo, treinta (30) de
junio, treinta (30) de septiembre y treinta y uno (31) de
diciembre de cada afio, y en caso de no ser este un dia
habil, entonces el pago se harda el primer dia habil
siguiente.

Nota: el 17 de julio de 2019 Ei Grupo tomo la decision de ejercer la opcion de redencién

Base de calculo de la tasa de interés:
Pago de capital:

Serie:

Fecha de emision:
Plaza de vencimiento:
Monto de ia emisién:

Tasa de interés:
Fecha de pagos de interés:

Base de célculo de la tasa de interés:

anticipada de los Bonos emitidos y en circulacion No.
PGEND60000520C por valor de US$2,000,000.00
efectivo el 27 de agosto de 2019 correspondiente a la
Serie C.

365/365
Un solo pago a capital en su fecha de vencimiento.

D

17 de julio de 2017

4 afos desde la fecha de emisian (17 de julio de 2021)
Tres miliones de ddlares B/.3,000,000 a ser ofrecidos en
mdltiplos de B/.1,000.

LIBOR 3 meses + 3.5% con un minimo de 5.50%.

Los intereses de los bonos se pagaran trimestralmente
los dias treinta y uno (31) de marzo, treinta (30) de
junio, treinta (30) de septiembre y treinta y uno (31) de
diciembre de cada aio, y en caso de no ser este un dia
habil, entonces el pago se hard el primer dia habil
siguiente.

365/365
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(15) Bonos corporativos y bonos subordinados emitidos por pagar (Continuacion)

Términos y condiciones de a series E de bonos subordinados no acumulativos:

Serie: E
Fecha de emision: 17 de julio de 2017
Subordinacion: estos no se emitiran bajo un programa rotativo, razén

por fa cal, una vez redimidos, o en la medida que e!
emisor vaya reduciendo el saldo a capital, no se podra
emitir no ofrecer nuevos bonos.

Plazo de vencimiento: 50 afios desde la fecha de emision (17 de julio de 2067)

Monto de la emision: Tres millones de délares B/.3,000,000 a ser ofrecidos en
muitiplos de B/.1,000.

Tasa de interés: LIBOR 3 meses + 5% con un minimo de 8%.

Fecha de pagos de interés: Los intereses de los bonos se pagaran trimestralmente

los dias treinta y uno (31) de marzo, treinta (30) de
junio, treinta (30) de septiembre y treinta y uno (31) de
diciembre de cada afio, y en caso de no ser este un dia
habil, entonces el pago se haréd el primer dia habil
siguiente.

Base de cdlculo de la tasa de interés:  365/365

A continuacion, se detallan los saldos por pagar de cada emision:

Bonos corporativos Tasa de Fecha de 2020 2019
emitidos por pagar Interes Vencimiento

Serie A 5.000% Mayo 2021 0 2,119,047
Serie B 6.000% Mayo 2022 527,232 566,967
Serie D 5.500% Julio 2021 1,241,613 1,405,032
Total 1,768,845 4,091,046
Corto plazo {406,250) (2,595,833)
Largo plazo Bl 1,362,595 B/. 1,485213
Bonos subordinados Tasa de Fecha de 2020 2019
emitidos por pagar Interes Vencimiento

Serie E 8.000% Julio 2067 B/. 3,000,000 B/. 3,000,000
Serie F 8.000% Octubre 2069 10,000,000 10,000,000

B/. 13,000,000 B/. 13,000,000
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(15) Bonos corporativos y bonos subordinados emitidos por pagar (Continuacion)

Los intereses pagados al 31 de marzo de 2020 fueron de B/.311,240.25 (2019: B/.186,957.83)

Covenants
Entre las restricciones mas importantes y condiciones financieras de los bonos estan:

a)
b)

c)

d)
e)

9)

h)

Mantener una razon corriente igual o mayor a 1.00 (activos circulantes / pasivos circufantes)
Mantener una relacion EBITDA / Servicio de la deuda igual o mayor a 1.00. Servicio de
deuda: pagos programados a deuda correspondientes a los cuatro (4) trimestres
inmediatamente anteriores al cierre del afo.

Mantener una razon total de pasivos financieros a patrimonio neto tangible igual o menor a
2.50 durante los aios fiscales 2016 y 2017 e igual o menor a 2.25 durante los afios fiscales
2018 en adelante.

No disolverse.

No reducir su capital social autorizado.

No efectuar cambios sustanciales en Ja naturaleza de sus operaciones ni en la composicion
accionaria sin el voto favorable de Tenedores que representen al menos el cincuenta y un
por ciento (51%) del valor nominal total o saldo a capital de los Bonos Rotativos emitido y
en circulacion. Queda entendido que cualquier cambio en la composicion accionaria
derivado de planes de sucesion patrimonial de los tenedores de las acciones comunes a la
fecha del presente prospecto informativo se realizara sin necesidad de solicitar el voto
favorable de Tenedores que representen al menos el cincuenta y un por ciento {51%) del
valor nominal total o saldo capital de los Bonos Rotativos emitidos y en circulacion.

No incurrir en mora ni incumplir cualquier otra obligacion que mantenga o llegue a mantener
con los tenedores registrados de ios bonos o con cualquier institucion financiera, por
cualquier otro concepto.

No declarar ni pagar dividendos si el Emisor determina que esta incumpliendo, o que dicho
pago de dividendos lo hara incumplir, con las restricciones financieras estipuladas en el
presente Prospecto Informativo.

Al 31 de marzo de 2020, la Administracién del Grupo no esta cumpliendo con fas condiciones
financieras establecidas en el contrato de compra-venta de bonos en mantener una relacién
EBIDA / Servicio de la deuda igual o mayor a 1.00.

Power Gen, S.A., garantiza las obligaciones derivadas de los Bonos Rotativos a ser ofrecidos
mediante la constitucion de un Fideicomiso de Garantia a ser administrado por The Bank Of Nova

Scotia (Panama) en calidad de Fiduciario.

s
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(15) Bonos corporativos y bonos subordinados emitidos por pagar (Continuacion)

Cambios de pasivos derivados de las actividades de financiacion:

2019 Nueva deuda Pago de deuda 2020
Deuda
Prestamos y lineas de credito B/. 5,100,762 B/.2,017,622 B\ 856,204 B/. 6,262,170
Arrendamientos financieros 2,178,122 - 302,221 1,875,901
Bonos 17,091,045 - 2,322,200 14,768,845
Total de pasivos de actividades
de financiamiento B/.24,368919 B/.2,017622 B/. 3,480,624 B/. 22,906,916

(16) Gastos e impuestos acumulados por pagar

Al 31 de marzo, los gastos e impuestos acumulados por pagar se detallan a continuacion:

2020 2019
Reservas laborales B/. 168,870 B/ 142,235
Cuota obrero patronal 79,232 62,296
Retenciones de salario - 48
Otros gastos e impuestos 39,550 208,617
Total B/. 287,652 B/ 413,196

(17) Prima de antigiiedad e indemnizacion

Al 31 de marzo, el saldo de la prima de antigiiedad e indemnizacion se presenta a continuacion:

2020 2019
Saldo al inicio del afo 62,825 B/ 69,042
Provision durante el afio cargada al gasto 12,304 52,384
Pagos realizados contra provision (19,852) (58,601)
Total B/. 55277 B/ 62,825
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(18) Capital en acciones

A la fecha del informe, el capital en acciones del Grupo estd compuesto asi:

Acciones comunes Valor
Autorizadas Emitidas y en Valor Total
circulacion nominal capital
Acciones comunes 10,000 10,000 SVN B/ 2,310,000

(19) Salarios y otros beneficios a empleados

Al 31 de marzo, los salarios y otros beneficios a empleados se detallan a

continuacion:
2020 2019

Salarios y otras remuneraciones B/. 495121 B/. 548,160
Cuotas patronales 96,047 108,320
Vacaciones 45,793 49,887
Decimo Tercer mes 47,965 53,103
Comisiones 17,991 28,702
Prima de productividad 17,819 22,332
Fondo de cesantia 12,179 15,460
Preaviso - 571
Bonificacion 475 -

Total B/. 733,390 B/ 826,535
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(21) Impuesto sobre la renta

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes las declaraciones del Impuesto sobre la Renta de las
empresas constituidas en la Republica de Panama estan sujetas a revision por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) Gltimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018.

A partir del afio 2005, de acuerdo al Articulo 16 de la Ley 6 de febrero de 2005, las empresas
pagaran el Impuesto sobre la Renta a una tasa vigente sobre la que resulte mayor entre la renta
neta gravable calculada por el método tradicional a tasa vigente sobre la renta neta gravable y
la renta neta que resulte de deducir del total de ingresos gravables, el 95.33% de éste. Esta
nueva base para el Calculo del Impuesto sobre la Renta se conoce como “Calculo Alterno del
Impuesto sobre la Renta” (CAIR).

A partir del afio 2010, sélo haran este célculo las empresas que tengan ingresos brutos gravables
superior a un millén quinientos mil Balboas (B/.1,500,000).

E! Articulo 91 del Decreto Ejecutivo No.98 de septiembre 2010, que modifica el Articulo 133-D
del Decreto Ejecutivo No.170 de octubre de 1993, establece que los contribuyentes podran
solicitar a la Direccion General de Ingresos ia no aplicacion del Calculo Alterno del Impuesto
sobre la Renta (CAIR) para la determinacion del impuesto a pagar siempre y cuando:

a) El contribuyente al momento de realizar el Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta,
determinare que incurrird en pérdida.

b) Si al momento de realizar el Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta para la
determinacion del Impuesto sobre la Renta, produce una tasa efectiva de Impuesto sobre
la Renta que exceda a la tarifa vigente.

Basados en la excerta legal transcrita, el Grupo aplicé para pagar el Impuesto sobre la Renta
segiin el método tradicional y estd solicitando ante la Direccion General de Ingreso (DGI) la
autorizacion de la No Aplicacion del Célculo Alterno del Impuesto sobre la Renta CAIR para el
afno 2018.

A partir del afio 2010, de acuerdo al Articulo 9 de la Ley 8 del 15 de marzo de 2010, el Articulo
699 del Codigo Fiscal, la tarifa general quedara asi:

a) Las personas juridicas pagaran el Impuesto sobre la Renta a una tasa de 27.5% a partir

del 1 de enero de 2010.
b) Del afio 2011 y siguientes el 25%, que resulte de la renta neta gravable.

= 3] -



Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Interinos Consolidados
Al 31 de marzo de 2020

(21) Impuesto sobre la renta (Continuacion)

A continuacidn, se presenta la conciliacion del Impuesto sobre la Renta calculado, aplicando la
tasa correspondiente a la utilidad, segtin el estado consolidado de resultados integrales, con el
impuesto mostrado en dicho estado:

2020 2019

(Perdida) utilidad financiera antes de impuesto (1,247,424) (88,611)
sobre la renta

Mas: Gastos no deducibles

Menos: Ingresos no gravables

(Perdida) renta neta gravable (1,247,424) (88,611)

Impuesto sobre la renta 25% 0 0
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(23) Contingencias

La fima de abogados Ortega-Gonzélez & Asociados, abogados del Grupo, en su nota
fechada el 17 de marzo de 2019, expresan que a la lo siguiente:

PG 4 MCM GLOBAL
En este proceso queda un saldo por recuperar de Bf.72,000 lo cuales debemos poder
recuperar mediante el secuestro que tenemos vigente contra la empresa.

PG 5 SEIL PANAMA, S.A.

En este proceso, hay poca reserva para garantizar el recobro de la deuda de B/.89,000
quizas se recuperen unos B/.10,000 pues la empresa a quien se secuestrd todos sus bienes,
ya no tiene ningln activo para hacer frente a la deuda.

PG 8 CONSTRUCCIONES CIVILES GENERALES, S.A.

En este proceso, hay poca reserva para garantizar el recobro de la deuda de B/.26,000 aun
cuando tenemos vigente un secuestro de la administracion en contra de la empresa, pero
si la misma se declara en quiebra (lo cual ya estan haciendo), el recobro sera muy dificil.

PG 10 AHELEN

Es un proceso penal, para recobro de un cheque sin fondos (B/.9,500), ain no han
gestionado la ubicacidn del denunciado y mientras esto no ocurra la posibilidad de recobro
del dinero es dificil, pues la empresa deudora no tiene nada para iniciar un proceso civil.
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(24) Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes
y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado
consolidado de situacion financiera del Grupo incluye instrumentos financieros.

Los principales riesgos identificados por el Grupo son los riesgos de crédito, liquidez y
financiamiento y riesgo operacional los cuales se describen a continuacion:

(a)

(b)

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor 0 emisor de un activo financiero que es propiedad del Grupo
no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de conformidad
con lo términos y condiciones pactadas al momento en que el Grupo adquirié el activo
financiera respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, el Grupo evalia y aprueba cada una solicitud de crédito
antes de efectuar cualquier transaccion y monitorea periddicamente Ia condicion crediticia
de los deudores o emisores respectivos.

Riesgo de liquidez y financiamiento

El Grupo monitorea el riesgo de quedarse sin fondos para hacer frente a sus obligaciones
a través de la preparacion de flujos de cajas de proyectadas a futuro. Se preparan fiujos
de caja proyectados mensualmente para los meses que queden hasta finalizar cada
periodo fiscal. De esta forma se determina la capacidad que tendra la Compaiiia de hacer
frente a sus compromisos y las necesidades de efectivo que habra de cubrir.
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(24) Administracién de riesgos de instrumentos financieros (Continuacion)

(b) Riesgo de liquidez y financiamiento (continuacion)
El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia con base en los compromisos de pago:

Menos de 3
200 Sin vencimiento meses Dedaf2meses DefaSafios  Masde 5afios Total

Activos

Efectivo y equivelente de efectivo B. 125215 B. 125,152
Cuentas por cobrar 1,781,983 2,692,610 4,484 593
Total de activos 1,252,152 1,791,983 2,692,610 0 0 8,736,745
Pasivos

Obligaciones financieras 3,941,873 2,985,774 6,927,647
Anendamiento financier 1,226,606 649,205 1,875,901
Boros corporativos por pagar 406,250 1,362,595 1,768,845
Bonos subordinados por pagar 13,000,000 13,000,000
Tofal pasives 0 0 5514729 4,997,665 13,000,000 23,572,34
Posicion neta B, 125215 B, 1791983 B, (2882119) B. (4997665 B/. (13,000000) B. (17,835649)
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(24) Administracion de riesgos de instrumentos financieros (Continuacion)

(b) Riesgo de liquidez y financiamiento (continuacion)
En estos flujos de caja se consideran tanto las actividades operativas como las actividades
de inversion con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades con fondos de corto
o largo plazo seglin el origen de la necesidad.

(¢c) Riesgo operacional
Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos
del Grupo de personal, tecnologia e infraestructura, y de los factores externos que no
estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen
de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estandares
corporativos generalmente aceptados.

Para mitigar el riesgo operaciona! el Grupo ha implementado una adecuada segregacion
de funciones, incluyendo la independencia en la autorizacion de transacciones, monetaria
y realiza una reconciliacion de las transacciones, cumple con los requerimientos
regulatorios y legales, aplica las normas de ética en el negocio y desarrolla actividades
para cubrir el riesgo, incluyendo politicas de seguridad de informacion.

(25) Valor razonable de los instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros de la compafiia consisten en efectivo, cuentas por
cobrar, préstamos por pagar, arrendamientos financieros, bonos por pagar y cuentas por pagar.
El efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar por ser estos instrumentos financieros
principales con vencimiento a corto plazo, la Administracion considera que sus valores en libros
se aproximan a sus valores razonable.

Las estimaciones del valor razonable se efectian a la fecha de los estados financieros, con base
en informacion relevante de mercado e informacion refacionada con los instrumentos financieros.
Estas estimaciones no reflejan ningin premio o descuento que podria resultar de mantener los
instrumentos financieros como disponibles para la venta.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos en el juicio de la
Administracion, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precision.

En consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones,

estos podrian diferir de los resultados finales.
Jerarquia del valor razonable. p
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(25) Valor razonable de los instrumentos financieros {Continuacion)

El Grupo utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de sus
instrumentos financieros segiin {a técnica de valoracion:

« Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos y pasivos financieros

idénticos.

» Nivel 2: Técnicas que utilizan insumos diferentes a los precios cotizados que se incluyen
en él, que sean observables para el activos o pasivos, ya sea directa o indirectamente.

» Nivel 3: Técnicas que utilizan insumos que tiene efecto significativo sobre el valor razonable
que no se basan en datos de mercado observables.

La naturaleza de las estimaciones de valores razonables es subjetiva en involucra aspectos
inciertos y el juicio de la Administracion, por lo que sus importes no pueden determinados con
absoluta precision. En consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que a basan
las estimaciones, estos podrian diferir de los resultados finales.

El siguiente cuadro muestra una comparacion por clase, de los valores registrados y los valores
razonables de los instrumentos financieros del Grupo a la fecha de los estados financieros -
consolidado, excepto aquellos instrumentos financieros cuyos valores registrados se aproximan

el valor razonable.

Pasivos financieros
Obligaciones financieras
Arrendamiento financiero
Bonos corporativos
Bonos subordinados

2020 2019
Valor Valor Valor Valor
razonable registrado razonable registrado
B/. 6,262,170 B/. 6,262,170 B/. 5,100,752 B/. 5,100,752
1,875,901 1,875,901 2,178,122 2,178,122
1,768,845 1,768,845 4,091,046 4,091,046
13,000,000 13,000,000 13,000,000 13,000,000
B/.22,906,917 B/.22,906,917 B/.24,369,920 B/.24,369,920

-38 -



ANEXOS



Power Gen, S.A. y Subsidiaria

'Consolidacion del Estado de Situacién Financiera

-40 -

iAl 31 de marzo de 2020

Power Gen | iRenta Unida Total Eliminaciones Consolidado

S.A. S.A

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo Bf. 1,158820 Bf. 93,332 B/, 1,252,152 B/. - Bf, 1,252,152
Cuentas por cobrar, netas 3,547,049 830,781 4,377,830 - 4,377,830
Inventaros, neto 3,326,507 40,351 3,366,858 - 3,366,858
Inversiones en kb subsidiara 100,000 - 100,000 {100,000) -
(Gastos e impuestos pagados por adebntado 228,548 667,876 806,424 - 896,424
Tatal de los actives corrientes 8,360,924 " 1,632,341 0,993,264 (100,000) 9,893,264
Activos no corrientes
Propiedades, mobifiarios y equipos, neto 18,627,581 3,027,300 21,654,881 - 21,654,881
Cuentas por cobrar entre partes relacionadas 3,993,405 - 3,993,405 (3,853,481) 139,924
Otros activos 237,045 12,613 249,658 - 249,658
Total de los activos no corrientes 22,858,031 3,039,913 25,897,544 (3,853,481) 22,044,463
Total de activos B/, 31218955 B/, 4,672,254 B8f. 35891208 B/. (3953481) B/. 31,937,727
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Oblgaciones financieras B/. 3,585855 B/. 356,018 B/. 3,941,873 B/ - Bf. 3,941,873
Arrendamientos fancieros 1,226,606 - 1,226,606 - 1,226,606
Cuentas por pagar 221,046 88,408 309,454 o 309,454
Banos corporatives 1,012,500 - 1,012,500 - 1,012,500
Gastos e impuestos acumubdos por pagar 264,294 23,358 287,652 - 287,652
Total de pasivos corrientes 6,310,300 467,784 6,778,084 - 6,778,084
Pasivos no corrientes
Obfgaciones financieras 2,676,317 309,459 2,985,776 - 2,985,776
Arrendamientos fnancieros 649,295 5 649,295 - 649,295
Bonos corporativos 756,345 - 756,345 - 756,345
Bonos subordinados 13,000,000 - 13,000,000 - 13,000,000
Prima de antigiledad e indemnizacicn 55,277 - 55,277 - 55,277
Cuentas por pagar a partes rebconadas 285,035 4,052,475 4,337,509 {3,853 481) 484,028
Total de los pasivos no corrientes 17,422,269 4,361,934 21,784,202 {3,853,481) 17,930,721
Total de los pasives 23,732,569 4,829,718 28,562,286 (3,853,481) 24,708,805
Patrimonio
Capital social comiin 2,310,000 100,000 2,410,000 (100,000) 2,310,000
Utiidades no distrbuidas 5,401,615 (257,464) 5,144,151 - 5,144,151
Impuesto compementario (225,228) - {225,228) - {225,228)
Total de patrimonio 7,486,387 {157,464 7,328,923 {100,000) 7,228,923
Total de pasivos y patrimonio B/. 31,218955 B/. 4,672,254 BY. 35891208 B/. (3,953481) B/. 31,937,727




Power Gen, S.A. y Subsidiaria

Consolidacién def Estado de Resultados Integrales

Impuesto sobre & renta

Utilidad neta

Al 31 de marzo de 2020
Power Gen  Renta Unida T

SA S.A Total Eliminaciones Consolidado
Ingresos
Alquier de equipo B/. 1,641,891 B/. 383,021 Bf. 2,024912 B/. - Bf. 2,024,512
Ventas de equipos, respuestos y servicios 884,073 25,002 905,075 = 909,075
Total de ingresos 2,525,504 408,023 2,933,587 - 2,933,987
Costo de ventas (1,728,474) (242,839 _ (1,971,311) - (1,971,311)
_Uﬁlidad bruta 797,490 165,186 962,676 - 962,676
Gastos generales y administrativos
Gastos de personal (683,403) {49,987} (733,390) - {733,390)
Alguier (377,100) {13,493) {390,593) - {390,593}
Otros gastos generales admnktrativos (296,375) (51,289) (347,664) - (347,664)
Depreciacion y amortizacion (75,373} (3,949) (79,322} e {79,322)
Honorarios profesionales (59,539) (33,127) (92,666) = {92,666)
Electricidad, agua y teléfono (33,752) {3,256) (37,008) - (37,008)
Mantenimiento y reparacion (16,312) (826) (17,138) - (17,138)
Seguro (19,391) (136) (19,527) - (19,527)
{Impuestos (10,829) c {10,829) - (10,829)
Pubkcifad {21,484) (1,639 (23,123) - {23,123)
Total de costos de operaciones (1,593,558)"  (157,703) {1,751,260) - (1,751,260)
Utilidad en operaciones (796,068) 7,482 {788,586) - (788,586)
Otros ingresos (gastos)
Otros ingresos 4913 5,285 10,198 - 10,198
Gastos fnancieros (421,018) {48,016) (469,034) - {469,034)
Total de otros gastos {416,105) {42,731) {458,836) - (458,836)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta {1,212,174) (35250)  (1,247,424) - (1,247 424)

B/, (1,212174) BY.

(35,250) BY. (1,247,424) B/.

B/, (1,247,424}
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Power Gen, S.A. y Subsidiaria
Consolidacidn del estado de cambios en el patrimonio
Al 30 de marzo de 2020

ROwsUenpiial ik Total  Eliminaciones Consolidado

S.A S.A

Capital en acciones
Saldo al inicio y final del il Bf. 2,310,000 B/, 100,000 B/. 2,410,000 Bf. (100,000) B/. 2,310,000
Utilidades no distribuidas -
Saklo al ko del afio 6,613,789 (222,214) 6,381,575 - 6,391,575
Provsion por pérdida anticipada NIIF 9 ) - - - -
Utiidades retenidas re-expresadas al 1 de enero de 2017 6,613,789 (222,214) 6,391,575 = 6,391,575
Utidad neta (1,212,174) (35,250) (1,247,424 - (1,247,424
Sakdo al final del afio 5,401,615 (257,464) 5,144,151 - 5,144,154
Impuesto complementario
Saldo al nicio del afio (206,922) = {206,522) - (206,922)
Aumento (18,306) - (18,306) - (18,306)
Dsminucion - - - - =
Saldo al final del ario (225,228) = (225,228) - (225,228)
Total de patrimonio B/. 7,486,387 B/. (157,464) B/. 7,328,923 B/. (100,000) B!. 7!228!923




The Bank of Nova Scotia (Panamay, S.A. 5 Scotiabank.

Torres de las Américas, Torre A, Piso 5
Apartado 0832-02231
Panamd, Repliblica de Panama

Tel.: (507) 297-5200
Panama, 8 de mayo de 2020

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Edificio Global Plaza, Piso No. B,

Calle 50

Ciudad

Atencion: Lic, Elena M. Martin Balz
Directora Nacional de Mercado de Vaiores e Intermediarios

REF.: CERTIFICACION TRIMESTRAL DEL FIDUCIARIO - POWER GEN, S.A.

Estimados sefores:

Por este medio, THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., actuando en su condicion de Fiduciario
del Fideicomiso de Garantia para el Programa Rotativo de Bonos Corporativos y Bonos Subordinados no
Acumulativos de Power Gen, S.A., registrado segln Resolucién No. SMV - 128-17 de 17 de marzo de 2017,
CERTIFICA Ia siguiente informacion, al 31 de marzo de 2020:

(a) Saldo en circulacion de la emision: USD14,769,761.30, de los cuales USD13,000,000.00 (Series E
y F), corresponden a bonos subordinados no acumulativos, los cuales no son garantizados por el
Fideicomiso.

(b} El Patrimonio Administrado esta conformade por los bienes y/o derechos indicados a continuacion,
los cuales se encuentra debidamente transferidos al Fideicomiso:

i.  Activos financieros por un total de USD1,042.69, representado por el saldo de la Cuenta
Fiduciaria.

ii.  Otros bienes y/o derechos:
- Prmera hipoteca sobre bienes muebles del emisor constituida a favor del Fiduciario,
hasta por la suma de USD8,862,075.00, segun avaliio efectuado en agosto de 2019.

- Pdlizas de seguros por el monto que resulte mayor entre (a) el ochenta por ciento (80%)
de! valor de avalilo de los bienes muebles fideicomitidos o (b) el 100% del valor en libros
de los bienes muebles fideicomitidos, endosadas por el emisor a favor del Fiduciario.



The Bank of Nova Scotia (Panama), S.A. 5 Scotiabank.

Torres de las Américas, Torre A, Piso 5
Apartado 0832-02231
Panamd, Reptblica de Panama

Tel.: (507) 297-5200

(c) Los bienes y derechos anteriormente descritos, garantizan las siguientes series de los bonos
corporativos.

Serie Monto en Circulacién

UsD 527,232.10
D 1,242,529.20
UsD1,769,761.30

o

(d) Debido a la diversidad de los bienes y/o derechos que conforman el patrimonio del fideicomiso, no
se considera que exista una concentracion de bienes fideicomitidos,

(e) La Cobertura de Garantia descrita en el prospecto informativo de la emision, indica que la primera
hipoteca de bienes muebles del emisor debe representar al menos 125% del saldo insoluto de los
Bonos Comporativos en circulacion. La hipoteca actual representa 501% de! saldo insoluto de los
Bonos Corporativos garantizados. El ratio que resulta de dividir el total del patrimonio administrado
entre el monto en circulacion de los Bonos Corporativos garantizados, es de 5.01%:

Activos Monto
Cuenta Fiduciaria 1,042.69
Bienes Hipotecados 8,862,075.00
8,863,117.69
Total de Bienes Fideicomitidos 8,863,117.69
Salda en Circulacion de las Series de Bonos Corporativos 1,769,761.30
Ratio 501

La presente certificacion ha sido emitida en la ciudad de Panama, Republica de Panamé, el dia 8 mayo de
2020.

THE BANK OF NOVA SCOTIA (PANAMA), S.A., en calidad de Fiduciario

Christy Lopez Edgar Coronado
Cl/ec



